Das Magazin fir den kritischen Anleger 9 2018 | 6,40 EUR

Smart Investor

www.smartinvestor.de

Bitte anschnallen!

Mit Turbulenzen ist zu rechnen

Nachhaltige Aktien: Alternatives Investment: Online-Makler:
Renditebringer fiir Mit Uhren gegen den Wie man Provisionen
ein reines Gewissen zeitlichen Wertverfall drastisch kiirzen kann



Edelmetalle

- Research — Mérkte

Der Goldpreis fallt ...

... und keiner wei[s warum

Am Freitag, den 15. Juni 2018, 15sten Leerverkiufer an der New
Yorker Futures-Bérse COMEX einen Absturz der Edelmetallno-
tierungen aus (Smart Investor 8/2018). Sieben Wochen spiter
meldete die Frankfurter Allgemeine Zeitung (FAZ): ,,Der Gold-
preis hat einen neuen Jahrestiefstand erreicht. Eine Feinunze (31,1
Gramm) kostete zeitweise nur noch 1.204,58 Dollar — so giinstig
war das Edelmetall zuletzt im Mirz 2017. Am Markt wurde schon
spekuliert, wann die Marke von 1.200 Dollar fallen konnte.”
Miriam Kraus, Autorin eines Borsenbrief-Newsletters, sprach aus,
was viele denken: ,Die meisten Marktbeobachter und Rohstoff-
analysten konnen sich schon seit einiger Zeit die Entwicklung
des Goldpreises nicht mehr erkliren. Das macht weder funda-
mental noch aus sonstigen Griinden Sinn.“

Trotz Handelskrieg und Rezessionsgefahren, trotz zunehmender
geopolitischer Spannungen und schlechter Zahlen von Facebook
haussieren US-Aktien, wihrend der Goldpreis fillt. Italien und
Spanien bedrohen die Stabilitdt des Euro, Gold und Silber kén-
nen davon nicht profitieren. Der Preisverfall des Edelmetalls wird
mit dem Anstieg der Zinsen in den USA begriindet, obwohl — wie
in den 1970er-Jahren — der Zinsanstieg mit zunehmender Infla-
tion einhergeht. ,King Dollar” regiert die Finanzmirkte und ist
gefragt als sicherer Hafen — trotz ausufernder Etatdefizite in
Amerika und der Wahrscheinlichkeit, dass die USA beim Macht-
kampf mit China den Kiirzeren ziehen werden (so Joseph E.
Stiglitz, Wirtschaftsnobelpreistriger von 2001, im Handelsblatt).

»China manipuliert den Goldpreis"

James Rickards, Autor von Titeln wie ,Wihrungskrieg“ und ,Die
Geld-Apokalypse®, macht mit einer aufsehenerregenden These

Edelmetallpreise, -indizes und -ratios

Reklame fiir sein im Herbst in den USA erscheinendes neues
Buch; unterstiitzt wird er dabei von Craig Hemke, der auch schon
im Smart Investor zitiert worden ist.

Es klingt wie eine Sensation: China habe den Yuan schon lingst
an den Goldpreis gebunden, das habe nur noch niemand bemerkt.
Der Chart, den Rickards und Hemke zum Beweis vorlegen, sieht
in der Tat eindrucksvoll aus. Seit Juni 2018, als die US-Zentral-
bank das letzte Mal die Zinsen erhohte und Prisident Donald
Trump Einfuhrzélle auf Waren aus China verkiindete, folgt der
Goldpreis brav wie ein Hiindchen dem Weg von Chinas Wihrung
bergab. Begriindung: Die People’s Bank of China (PBOC) driickt
tiber einen schwachen Goldpreis den Yuan, um tiber eine Wih-
rungsabwertung die Verteuerung chinesischer Exporte in die USA
auszugleichen.

Am 28. Juli verdffentlichte das Gold Anti-Trust Action Com-
mittee (GATA) gar einen offenen Brief an die US-Borsenaufsicht
CFTC, in dem ,eine auslindische Regierung oder Organisation®
verdichtigt wird, Yuan und Goldpreis herunterzumanipulieren.
Zusatzfrage: ,Passiert diese Marktmanipulation durch eine
auslindische Macht mit Billigung durch die amerikanische
Regierung?“ Hemke legte noch eine Schippe drauf: Das Reich
der Mitte wiirde als Hedgefonds getarnt seine Wihrung zusam-
men mit dem Goldpreis in den Keller schicken — ein Schurken-
stiick, das normalerweise der US-Grofibank JP Morgan zuge-
schrieben wird.

Glaubwiirdig erscheint diese Argumentation nicht. Dass China
als Antwort auf US-Strafzélle seine Wihrung abwertet, halten
die meisten Okonomen fiir wenig wahr-
scheinlich. Die unbeabsichtigten Neben-
wirkungen wiren zu grof3: China leidet
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Rickards in einem seiner Biicher geschrieben): Um heute eine
Wihrung nachhaltig an den Goldpreis zu koppeln, miisste dieser
etwa zehnmal so hoch sein. Insofern erscheint es als wenig wahr-

scheinlich, dass diese enge Verbindung bis in alle Ewigkeit fort-
besteht.

Leerverkaufe auf historischem Hochststand

Zahlreichen Beobachtern ist aufgefallen, dass die spekulativen
Anlegern wie Hedgefonds zugeschriebenen Gold-Leerverkiufe
am Futures-Markt auf einem Héchststand sind. Bleibt die offene
Frage, wer die wahren Schurken am Tatort Comex sind.

GATA-Berater Robert Lambourne lieferte hierzu einen interes-
santen Hinweis. Die Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich
(BIZ), die in Basel ansissige Notenbank der Notenbanken, die
fiir die meisten Zentralbanken auch als Gold-Broker fungiert,
vetlieh im Juli iber Swaps und Derivate 72 Tonnen des Edelme-
talls — gegeniiber dem Vormonat eine Steigerung um 17%. Das
Volumen dieser Geschifte wuchs 2018 auf insgesamt 485 Tonnen
Gold. Robert Lambourne sieht das im Zusammenhang mit der
erstaunlichen Korrelation von schwachem Goldpreis und schwa-
chem Yuan. Und er beklagt: ,Die BIZ verweigert jede Auskunft,
was sie auf dem Goldmarkt tut und fiir wen, was den Verdacht
nihrt, dass sie einem oder mehreren ihrer Mitglieder hilft, die
Wihrungsmirkte zu manipulieren.”

Dariiber hinaus flossen im Juli 39 Tonnen Gold aus Fondspro-
dukten ab (Quelle: World Gold Council). Auch dies driickte den
Goldpreis. Eine Abwirtskaskade mit einem angenechmen Neben-
effeke fiir die Banken: Es gelang wieder einmal, {iber das Ausls-
sen von Stopp-Loss-Marken die mit Gold hinterlegten ETFs zu

,melken®.

Nur hartgesottene Contrarians sind derzeit optimistisch hinsicht
lich des Goldpreises. Selbst tiberzeugte Gold Bugs glauben mitt-
lerweile, dass der Kurs wegen der anhaltenden Manipulation
weiter fillt. Alle traditionellen Regeln, auf die man sich bislang
verlassen konnte, seien aufler Kraft gesetzt. [ |

Rainer Kromarek

Abb. 1: Chart Goldpreis und Yuan
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Gemeinsam in die Tiefe: Goldpreis (Candlesticks) und Yuan in US-
Dollar (blaue Linie) Quelle: Craig Hembke

Ein Kriigerrand

in Silber

Der Kriigerrand ist die wohl popu-
lirste Goldmiinze in Deutschland.
Seit 1. August 2018 gibt es ihn nun
auch in Silber.

Der Kriigerrand war 1967 eingefiithrt worden, um Stidafrikas
Goldminen hohere Einnahmen zu bescheren. Auf einem li-
quiden Markt gut handelbar, wurde er zu einer beliebten
Anlagemiinze — vor allem bei privaten Kleinanlegern. Die
siidafrikanische Rand Refinery und die staatliche South Afri-
can Mint wollen mit dem Kriigerrand in Silber an diesen
Erfolg ankniipfen. ,, Wir rechnen damit, dass das neue Produkt
aufgrund der Bekanntheit der Marke Kriigerrand vom Start
weg signifikante Marktanteile gewinnen wird®, so Wolfgang
Wrzesniok-Rof8bach, Geschiftsfiihrer von Degussa Goldhan-
del, bei einem Pressegesprich in Frankfurt.

Das Design des Silber-Kriigerrands ist das gleiche wie das der
Miinze in Gold, der Reinheitsgrad liegt bei iiber 99,9%. Er
wird in der gewohnten Prigequalitit in der Grofle von einer
Unze angeboten. Um gegeniiber dem kanadischen Maple Leaf
und dem Australian Nugget, den derzeit meistverkauften
Silber-Anlagemiinzen, konkurrenzfihig zu sein, soll der Preis
des Silber-Kriigerrands in etwa auf deren Niveau liegen, ak-
tuell bei ca. 16 EUR. Da in Siidafrika kaum Silber gefordert
wird, kommt das Metall fiir die Miinze aus den USA. [ |

Rainer Kromarek

Von links nach rechts: Richard Collocott, Marketing-Leiter
der Rand Refinery; Wolfgang Wrzesniok-RofSbach, Spre-
cher der Geschiftsfiihrung bei Degussa Goldhandel; Oliver
Heuschuch, Head of Trading bei Degussa Goldhandel.
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